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ECUADOR Y EL COBRE

PAISES CON LAS MAYORES

RESERVAS DE COBRE
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El Potencial Oculto que'Podrla
Reconfigurar el Ranking
Mundial de Reservas

Mientras el mundo acelera la transicion energética y la demanda

de cobre se dispara, Ecuador —un pais que recién inicia su
trayectoria minera industrial— podria estar sentado sobre uno de
los patrimonios geologicos mas importantes de América Latina.
La evidencia no proviene de estimaciones politicas ni de discursos
optimistas, sino de un analisis técnico claro: la suma de los
recursos minerales reportados por los principales proyectos del
pais asciende a 60,168,550 toneladas de cobre contenido.

Este niimero, por si solo, ya obligaria a replantear la percepcion
global sobre el pais. Pero la verdadera magnitud del hallazgo
aparece cuando se hace un ejercicio estrictamente hipotético:
(Doénde se ubicaria Ecuador en el ranking mundial de reservas de
cobre si todos sus recursos se convirtieran en reservas?

La respuesta es sorprendente: Ecuador podria
posicionarse entre los seis primeros paises del mundo
en reservas de cobre, junto a gigantes como Pert,
Meéxico y la Republica Democratica del Congo. Un
logro inaudito para un pais que hasta 2019 no tenia ni
una sola mina de gran escala en operacion.

Pero antes de entrar en la comparacién global, es
fundamental comprender qué mide exactamente este
inventario y qué lo separa de las reservas.

Recursos vs. Reservas: Una
Diferencia que Cambia Todo

En mineria, los conceptos no son intercambiables. La
palabra tiene implicaciones econdémicas y
legales muy especificas; representa  material
mineralizado cuya extraccion es rentable y viable bajo
condiciones técnicas, ambientales, econdémicas y
sociales comprobadas. Las reservas se definen
unicamente después de un Estudio de Factibilidad, el
nivel mas alto de analisis técnico-financiero.

“reserva”

Los recursos, en cambio, son una estimacion
geologica. Se expresan en tres categorias:

« Medidos (Measured)
« Indicados (Indicated)
« Inferidos (Inferred)

Los recursos medidos e indicados pueden convertirse
en reservas si los estudios posteriores demuestran que
su extraccion es rentable y posible.

mucha mas

Los recursos inferidos

exploracion antes de aspirar a ese nivel.

requieren

El proceso de conversion suele seguir este camino:

Recurso Inferido — Recurso Indicado — Recurso
Medido — Reserva Probable — Reserva Probada

Este pipeline técnico es estricto y esta regulado
internacionalmente (NI 43-101, JORC, PERC). Por
eso, hablar de reservas sin cumplir este proceso es
incorrecto en términos técnicos...
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...pero realizar un ejercicio hipotético —con fines comparativos— si puede ayudar a dimensionar el endowment geologico

de un pais.

Es justamente lo que se hace en este analisis: asumir hipotéticamente que todos los recursos reportados pudieran
convertirse en reservas, solo para estimar la magnitud del potencial del pais.

El Inventario de Recursos de Cobre del Ecuador

Los datos recopilados en la tabla a continuacion corresponden a los reportes oficiales de recursos de los proyectos mineros
mas avanzados del pais:

Total Recursos de Cobre (t): 60,168,550.50

PROYECTO | REGIMEN COMPARIA Recursos Mineros - Ecuader “(:;1 ['g:] ':t']‘

Mirador Gran Mineria Ecuacorrientes 5. A Recursos Medidos + Indicados: 657.8 Mt @ 0.53 % Cu; 0.170 g1 Au_ 1.41 gt Ag. 657.80 0.53 3,486, 340.00
irador Morte | Gran Mineria Ecuacorrientes S. A. Recursos Medidos: 599 M@ 0.42 % Cu, 0.076 g/t Au 599.00 046 2,755,400.00
E1 Domo- Mediana Recursos Medidos: 3.2 Mt @ 3.03 g/t Au; 45 g/t Ag; 2.61% Cu; 0.2% Pb; 2.50% Zn

(e Mineri Curimining S. A Recuros Indicados: 5.7 M@ 1.98 g/t Aw: 45 g/t Ag; 1.83% Cu; 0.24% Pb; 2.64% Zn 10,00 207 206,750.00
pupeIes o Recursos Inferidos: 1.1 Mt @ 1,62 git Au; 1.72% Cu; 32 gt Ag; 2.18% Zn; 0.14% Pb
Mediana Recursos Indicados: 2,345 Mt @ 2.13% Cu; 2.98 gt Au; 40 gt Ag; 3.05% Zn
Cpe Mineria | 160 Mining Corporalion |o o rses Inferidos: 038 Mt @ 0.96% Cu: 1 75 g/t Au: 38 g/t Ag; 2 29% Zn e B 3
Recursos Medides: 0.3 Mt @ 4.80 o/t Au; 20080 gt Ag; 0.23 % Cu
Loma Larga Gran Mineria | Dundee Precious Metals |Recursos Indicados: 5.7 MUE 2.79 gt Au; 21,90 g1 Ag; 0116 % Cu 8.20 o7 13,990.00
Recursos Inferidos: 2.2 Mt @ 2.54 gft Au; 37.00 gt Ag; 0.19 % Cu
Recursos Medidos: 171.5 Mt @ 0.396 % Cu; 0.02 % Ma
ita del Cobre | Gran Mineria Ruta de Cobre Recursos Indicados: 127.2 Mt @ 0.368 % Cu. 0,026 % Mo 332,60 0.38 1,269,954.00
Recursos Inferidos: 33.9 Mi @ 0.362 % Cu; 0.034 % Mo
[Cangrejos & Recursos Indicados: 1,079.9 Mt @ 0.48 g/t Au; 0.09 % Cu; 0.7 git Ag; v 17.8 % Mo
e B s Recursos Inferidos: 2963 Mt @ 0.38 g/t Au: 0.07 % Cu: 0.7 gt Ag. y 117 % Ma | 07020 009 TR0
Cascabel Recursos medidos: 1,576 M@ 0.43 % Cu; 0.35 g Au; v 116 git Ag
(Adpala & Gran Mineria Seigokd PLC Recursos Indicados: 2,150 Mt @ 0,26 % Cu; 0,20 g/t Au 4,588.00 0.31 14,437 400.00
Fandayama) Recursos Inferidos: 253 Mt @@ 0.24% Cu, 0,19 g/t Au
”;a?::;:& Gran Mineria | EXSA (ExplarCobres S A ) |Recursos Inferidos: 1,063 Mt @ 0,66 % Gu 1,063.00) 086 7,015,800.00
— |Recursos Indicados: 876 Mt (@ 0.53 % Cu; 161 ppm Mo
Lurimagua | Gran Mineria | ENAMIEP - EMSAEC |o 0 irsos inferidos: 2,970 Mi @ 0.42 % Cu; 139 ppm Mo S0 0% 17 19:80.00
Recursos Medidos: 1,196 Mt @ 0.35% Cu; 0.02 % Mo, 0.04 git Au; 1.31 gt Ag
Wariniza Gran Mineria Solars Resources Recursos Indicados: 2 550 Mt @ 0.20% Cu; 0.01 % Mo; 0.03 g/t Aw; 1.13 gt Ag 5,838.00 022 12,633,200.00
Recursos Inferidos: 2,092 Ml (@ 0.16% Cu; 0.01 % Mo; 0,02 gt Au; 1.11 g/t Ag

**:Qué Pasaria si Todos los Recursos
Fueran Reservas?

Un Ejercicio Hipotético para Medir el Potencial Pais**

El ranking mundial de reservas de cobre (fuente: USGS) se
estructura aproximadamente asi:

1. Chile — ~200 Mt
2.Perti— ~110 Mt
3. Australia — ~95 Mt
4. México — ~53 Mt
5.Rusia — ~40 Mt
6.Rep. Dem. del Congo — ~27 Mt
7.China — ~26 Mt
8.Zambia — ~23 Mt
9.Kazajistan — ~20 Mt
10. Estados Unidos — ~20 Mt

Si Ecuador transformara hipotéticamente sus 60
millones de toneladas de recursos en reservas, entraria
inmediatamente en el puesto #4 a nivel mundial,
superando a México, Rusia, China y EE.UU., y
quedando solo por debajo de Chile, Peru y Australia.

Ranking mundial hipotético si Ecuador convierte todos
SUS recursos en reservas

1.Chile — 200 Mt
2.Peru— 110 Mt
3. Australia — 95 Mt
4. Ecuador — 60 Mt
5.México — 53 Mt
6.Rusia — 40 Mt
7.RD Congo — 27 Mt
8.China — 26 Mt
9.Zambia — 23 Mt
10.EE.UU. - 20 Mt
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Visualizacion del Potencial: El Peso Relativo de Cada Proyecto

La grafica elaborada con los datos proporcionados muestra claramente la dominancia de cinco proyectos: Llurimagua,
Cascabel, Warintza, San Carlos & Panantza, Mirador + Mirador Norte.

Estos grandes sistemas cupriferos son comparables con los que permitieron el desarrollo minero de Pert y Chile en sus

primeras décadas de expansion.
La curva acumulada permite ver que:

« E180% del cobre del pais proviene de apenas cinco proyectos.
« Llurimagua, Cascabel y Warintza concentran mas del 50%.

« La escala y continuidad de estos depositos los colocan entre los sistemas magmatico-hidrotermales mas significativos de

la region andina.

RECURSOS MINEROS DE COBRE

COBRE EN TONELADAS

; Oué significa este potencial para el
pais?

1. Potencial para atraer mas de USD 25.000 millones en inversion:
Cada uno de los proyectos mayores podria requerir entre USD
2.000 y 4.000 millones para ponerse en marcha. Desarrollar solo
los cuatro principales implicaria una inyeccion de capital
equivalente al 20% del PIB nacional.

2. Generacion masiva de empleo formal: Una mina real de cobre
de gran escala genera:

« 1.500 — 3.000 empleos directos
« 8.000 — 12.000 indirectos e inducidos

Con cinco proyectos operativos, el pais podria superar los 60.000
empleos formales y estables.

3.Ingresos fiscales sostenidos durante décadas: Entre
regalias, impuestos, utilidades laborales y aportes
locales, la mineria podria convertirse en uno de los tres
pilares fiscales del pais, junto al petroleo y los
impuestos internos.

4.Desarrollo  territorial: La mineria industrial
construye:

. vias,

« sistemas de agua,

« electrificacion,

« capacidades productivas locales.

Es un modelo probado en Chile, Peru, Canada y
Australia.
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Conclusion: Ecuador Esta Sentado sobre una Oportunidad Historica

El analisis de los recursos cupriferos del Ecuador no es solo un ejercicio técnico; es un llamado urgente a repensar la
estrategia nacional. El pais tiene un endowment geoldgico que podria situarlo entre los cuatro primeros del mundo en
reservas de cobre —si se logra avanzar en seguridad juridica, estabilidad normativa, gestion social profesional y desarrollo

institucional minero.

El potencial esta alli.
El mundo lo necesita.
Ecuador aun esta a tiempo.

La mineria responsable no es una actividad extractiva mas: es una plataforma de desarrollo nacional. La pregunta no es si
Ecuador tiene recursos. La pregunta es si tendra la vision, la gobernanza y la decision de convertirlos en prosperidad.
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